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宗旨  
 

Morningstar分析師優選基金獎旨在為投資者遴選出具長期投資價值，同時 Morningstar基

金分析員認為能夠長期為投資者帶來出眾的風險調整後回報的基金和基金公司。因

此，這些獎項的評選主要是基於具前瞻性的 Morningstar基金研究評級，並在有需要的

時候，以 Morningstar 基金量化評級作為指引。Morningstar 基金量化評級使用量化模型來

模擬 Morningstar基金研究評級，並且同樣使用金、 銀、 銅、 中性及負面這五個等級。 

 

Morningstar分析師優選基金獎亦旨在嘉許已建立強大的 ESG（環境、社會和管治）投資

能力，並且明確地將可持續發展原則納入其投資過程的基金公司。因此，我們在評選

獎項時，會以基金公司的 Morningstar ESG 實踐程度作為根據，並以基金於 Morningstar各

項的可持續性指標及基金分析員在 Morningstar 基金研究評級框架下對基金公司的了解

和認識作為參考。 
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獎項類別  
 

此方法論涵蓋以下三個獎項：Morningstar分析師優選基金獎、Morningstar分析師優選基

金公司獎、以及Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎。 

 

Morningstar 分析師優選基金獎： 
 

由Morningstar基金分析員授予此獎項的基金，不僅在過往於相關的Morningstar基金組別

或Morningstar基金組別獎項群組中獲得良好的風險調整後回報，同時Morningstar基金分

析員認為這些基金能夠繼續取得相對其組別的基準指數較佳的長期風險調整後回報。 

 

Morningstar 分析師優選基金公司獎： 
 

由Morningstar基金分析員授予此獎項的基金公司，其基金產品不但有出色的風險調整後

回報，同時亦致力保障投資者的利益。這些基金公司專注於其核心投資能力，力求使

基金經理和基金投資者的利益達成一致，收取合理的費用，與基金投資者有良好溝

通，並在投資過程中把投資者的資金視作自己的資金看待。 

 

Morningstar 分析師優選可持續投資基金公司獎： 
 

由Morningstar基金分析員授予此獎項的基金公司，其基金產品不但於各項的Morningstar

可持續性指標上錄得較好的結果，同時亦堅定地將環境、社會和公司治理（ESG）因素

納入投資過程。這些基金公司通常具備清晰闡釋的ESG投資理念，強大的ESG投資流

程，其投資團隊亦擁有適當的ESG資源。同時，這些基金公司亦積極和有效地參與其投

資的公司的治理和代理投票。 
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Morningstar分析師優選基金獎遴選方法 
 

遴選範圍  

Morningstar分析師優選基金獎的遴選組別會根據個別市場而有所不同（請參考附錄名

單）。附錄名單列舉出各個市場基金獎的Morningstar基金組別或Morningstar基金組別獎

項群組。 

 

就Morningstar分析師優選基金獎而言，基金必須根據Morningstar數據在該市場發售，且

必需持有正面的Morningstar 基金研究評級（金、銀或銅），才能納入該市場最佳基金獎

的遴選範圍內。於附錄中以藍色標示的基金獎，持有正面Morningstar 基金量化評級 

(金、銀或銅)的基金同樣在遴選範圍內。 

 
獎項提名及評選 

遴選過程分為兩個部份： (1) 提名候選；以及 (2) 評選得獎基金。 

 

1) Morningstar分析師優選基金獎的提名候選基於： 

• 對遴選範圍內的基金，根據附錄中的量化評分機制進行篩選。 

• Morningstar基金分析員提名候選基金，以確保我們在遴選過程中，優先考量分

析員具前瞻性的質量研究觀點，而不只是基於過往數據的量化篩選。 

 

2)得獎基金的評選通過以下程序完成： 

• Morningstar基金分析員對候選名單的基金進行質量評審。該候選名單必須由各

Morningstar歐洲研究部主管及亞洲研究部主管核准。假如獎項組別中只有少於

三個符合條件的候選基金，Morningstar則不會頒發該組別的獎項。 

• Morningstar基金分析員通過多數投票制選出得獎基金。在每個市場，得獎基金

為得票最多，並且在當地市場發售的候選基金。 
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Morningstar分析師優選基金公司獎遴選方法 
 

遴選範圍  

Morningstar分析師優選基金公司獎於個別市場頒發（請參考附錄名單）。 

 

只有在Morningstar 基金研究評級或Morningstar 基金量化評級框架下獲得正面基金公司評

級（高於平均或者最高評級）的基金公司，才能進入遴選範圍。遴選範圍內的基金公

司亦需要有至少五隻基金在該頒獎的市場發售。 

 
獎項提名及評選 

遴選過程分為兩個部份： (1) 提名候選；以及 (2) 評選得獎基金公司。 

 

1) Morningstar分析師優選基金公司獎的提名候選基於： 

• 對遴選範圍內的基金公司，根據附錄中的量化評分機制進行篩選。 

• Morningstar基金分析員提名候選基金公司，以確保我們在遴選過程中，優先考

量分析員具前瞻性的質量研究觀點，而不是只基於過往數據的量化篩選。 

 

2) 得獎基金公司的評選通過以下程序完成： 

• Morningstar基金分析員對候選名單的基金公司進行質量評審和查核。該候選名

單必須由各 Morningstar歐洲研究部主管及亞洲研究部主管核准。假如某個市場

只有少於三間符合條件的候選基金公司，Morningstar則不會於該市場頒發此獎

項。 

• Morningstar基金分析員通過多數投票制選出得獎基金公司。在每個市場，得獎

基金公司為得票最多，並且有至少五隻基金在當地市場發售的候選基金公司。 
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Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎遴選方法 
 

遴選範圍  

Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎於個別市場頒發（請參考附錄名單）。 

 

只有在Morningstar基金研究評級框架下獲得基金公司評級的基金公司才能進入遴選範

圍。遴選範圍內的基金公司亦需要有至少五隻基金在該頒獎的市場發售。 

 
獎項提名及評選 

遴選過程分為兩個部份： (1) 提名候選；以及 (2) 評選得獎基金公司。 

 

1) Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎的提名候選基於： 

• 對遴選範圍內的基金公司，根據附錄中的量化評分機制進行篩選。 

• Morningstar基金分析員提名候選基金公司，以確保我們在遴選過程中，優先考

量分析員具前瞻性的質量研究觀點，而不是只基於過往數據的量化篩選。 

 

2)得獎基金公司的評選通過以下程序完成： 

• Morningstar基金分析員對候選名單的基金公司進行質量評審和查核（包括在適

用的時候，檢視基金公司的 Morningstar ESG實踐程度）。該候選名單必須由各 

Morningstar歐洲研究部主管及亞洲研究部主管，以及基金可持續研究總監的核

准。假如某個市場只有少於三間符合條件的候選基金公司，Morningstar則不會

於該市場頒發此獎項。 

• Morningstar基金分析員通過多數投票制選出得獎基金公司。在每個市場，得獎

基金公司為得票最多，並且有至少五隻基金在本地市場發售的候選基金公司。 
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附錄 
 

Morningstar分析師優選基金獎組別 
 

(遴選範圍包含持有正面 Morningstar 基金量化評級的基金的基金獎組別以藍色標示)： 

 

歐元股債混合 歐元進取型股債混合 

歐元進取型股債混合 – 環球 

歐元保守型股債混合 

歐元保守型股債混合 – 環球 

歐元靈活型股債混合 

歐元靈活型股債混合 – 環球 

歐元平衡型股債混合 

歐元平衡型股債混合 – 環球 

歐元債券 歐元企業債券 

歐元多元化債券 

歐元政府債券 

歐元高收益債券 

歐洲股票 歐洲股票收益 

歐洲靈活型股票 

歐洲大型均衡型股票 

歐洲大型增長型股票 

歐洲大型價值型股票 

環球股票 環球股票收益 

環球靈活市值型股票 

環球大型均衡型股票 

環球大型增長型股票 

環球大型價值型股票 

環球新興市場股票 

意大利股票 意大利股票 

西班牙股票 西班牙股票 

法國股票 法國股票 
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法國中小型股票 法國中小型股票 

英鎊股債混合 英鎊進取型股債混合 

英鎊保守型股債混合 

英鎊平衡型股債混合 

英鎊中度進取型股債混合 

英鎊中度保守型股債混合 

英鎊債券 英鎊企業債券 

英鎊多元化債券 

英鎊政府債券 

英鎊高收益債券 

英國股票 英國股票收益 

英國靈活型股票 

英國大型股票 

歐洲不包括英國股票 歐洲不包括英國股票 

環球和亞洲債券 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

亞洲債券 

亞洲債券 - 本地貨幣 

亞洲高收益債券 

環球債券 

環球債券 - 美元對沖 

環球企業債券 - 美元對沖 

環球新興市場債券 

環球債券 - 靈活策略 

環球債券 - 靈活策略 - 美元對沖 

環球高收益債券 

環球通脹掛鉤債券 –美元對沖 

美元多元化債券 

美元債券 - 靈活策略 

美元高收益債券 

美元通脹掛鉤債券 

中國股票 中國股票 

中國股票 - A 股 
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大中華股票 

香港股票 

亞洲股票 亞洲不包括日本股票 

亞太區股票 

亞太區不包括日本股票 

亞太區不包括日本股票收益 

太平洋區不包括日本股票 

台灣股票 台灣大型股票 

台灣中小型股票 
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各個市場的基金公司獎 
  

基金公司獎 

比利時 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

法國 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

德國 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

香港 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

意大利 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

盧森堡 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

荷蘭 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

葡萄牙 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

新加坡 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

西班牙 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

瑞士 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

台灣 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

英國 Morningstar分析師 

優選基金公司獎 

Morningstar分析師 

優選可持續投資基金公司獎 

各個市場的 Morningstar分析師優選基金獎 
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Morningstar分析師優選基金獎 

比利時 環球股票 歐洲股票 歐元債券 歐元股債混合 
  

法國 環球股票 歐洲股票 法國股票 法國中小型股票 歐元債券 歐元股債混合 

德國 環球股票 歐洲股票 歐元債券 歐元股債混合 
  

香港 環球股票 亞洲股票 中國股票 環球和亞洲債券 
  

意大利 環球股票 歐洲股票 意大利股票 歐元債券 歐元股債混合 
 

盧森堡 環球股票 歐洲股票 歐元債券 歐元股債混合 
  

荷蘭 環球股票 歐洲股票 歐元債券 歐元股債混合 
  

葡萄牙 環球股票 歐洲股票 歐元債券 歐元股債混合 
  

新加坡 環球股票 亞洲股票 環球和亞洲債券 
   

西班牙 環球股票 歐洲股票 西班牙股票 歐元債券 歐元股債混合 
 

瑞士 環球股票 歐洲股票 
    

台灣 環球股票 亞洲股票 台灣股票 環球和亞洲債券 
  

英國 環球股票 歐洲不包括英國股票 英國股票 英鎊債券 英鎊股債混合 
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Morningstar分析師優選基金獎評分機制： 
 

各類別的基金評分方法如下：  

 

投資回報表現計分 = 佔整體分數80%  
 

一年回報：佔整體分數30%, 以一年回報在其Morningstar組別的百分位排名計算 

三年回報及五年回報：共佔整體分數50%，比重分佈：  

40% = 三年回報在其Morningstar組別的百分位排名  

60% = 五年回報在其Morningstar組別的百分位排名  

（附註：三年及五年回報分別佔長期投資回報表現計分部份的40%及 60%，即分別佔整

體分數的20%及30%） 

 

風險評分 = 佔整體分數20%  
 

40% = 三年Morningstar風險在其Morningstar組別的百分位排名  

60% = 五年Morningstar風險在其Morningstar組別的百分位排名  

（附註：因三年Morningstar風險佔風險評分40%，而五年Morningstar風險佔風險評分

60%，故三年Morningstar風險佔整體分數8%，而五年Morningstar風險佔整體分數12%。）  

 

根據以上的評分分佈，基金過往五年每一年度佔整體分數的比重（包括風險與回報）

如下（數字約至最接近的整數）： 
 

2021年 48% 

2020年 18% 

2019年 18% 

2018年 8% 

2017年 8% 
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Morningstar分析師優選基金公司獎評分機制： 
 

所有包括在評分機制內的基金都必需有五年的星號評級 (請見下) 。因此，少於五年回

報紀錄或沒有星號評級的基金都不會包括在評分範圍內。 

 

Morningstar分析師優選基金公司獎以下述方法為每間基金公司計算分數： 

 

• 計算基金公司旗下每一隻基金每一個股份類別的五年Morningstar風險調整後回

報率（Morningstar Risk-Adjusted Return, MRAR），及該股份類別在其Morningstar基

金組別內的百分位排名。 

• 計算每一隻基金所有股份類別MRAR百分位排名的平均值，並以此作為該基金

的MRAR百分位排名。 

• 計算基金公司旗下每一隻基金MRAR百分位排名的平均值，並以此作為該基金

公司的MRAR百分位排名(平均百分位排名愈低愈好)。 

 

Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎評分機制： 
 

所有包括在評分機制內的基金都必需有Morningstar 可持續性評級 (請見下) 。因此，沒有

Morningstar可持續性評級的基金都不會包括在評分範圍內。 

 

Morningstar分析師優選可持續投資基金公司獎以下述方法為每間基金公司計算分數： 

 

• 計算基金公司旗下每一隻基金在其全球基金組別中的 Morningstar 可持續性得分

的百分位排名。 

• 計算基金公司旗下每一隻基金Morningstar 可持續性得分百分位排名的平均值，

並以此作為該基金公司的Morningstar 可持續性得分百分位排名 (平均百分位排名

愈低，基金公司的ESG得分愈高)。 

 

此中文版本為英文版本譯本 ，如中、英文兩個版本有任何抵觸或不相符之處，應以英文版本為準。 
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